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La Banque Privée Espirito Santo & le Swiss Finance
Institute  distinguent une recherche analysant Ia
performance réelle des fonds mutuels

La Banque Privée Espirito Santo et le Swiss Finance Institute sont fiers d’annoncer
que le premier prix Banque Privée Espirito Santo a été décerné aux chercheurs
Laurent Barras, Olivier Scaillet et Russ Wermers pour leurs travaux sur la
performance des gestionnaires de fonds mutuels. L'annonce en a été faite le 18
novembre 2008, a l'occasion de la 3éme assemblée annuelle du Swiss Finance
Institute.

Dans leur travail, les trois lauréats révélent une détérioration progressive de la performance
positive (performance moins frais de gestion) des fonds mutuels US activement gérés. lls
proposent une nouvelle méthode permettant de déterminer si la bonne performance d’'un
fonds est en fait due au seul facteur chance et donc susceptible de se détériorer a long
terme. Ce nouvel instrument est utile aux banques telles que la Banque Privée Espirito
Santo, notamment dans le contexte du processus de sélection des gestionnaires de fonds.

L'art de la précision

Le Prix BPES est doté de 20'000 francs. En le remettant personnellement aux Professeurs
Olivier Scaillet, Professeur a I'Université de Genéve et Research Fellow du Swiss Finance
Institute, et Russ Wermers de I'Université de Maryland, le Prof. Jean-Pierre Danthine,
Directeur général du Swiss Finance Institute, a exprimé sa gratitude a la Banque Privée
Espirito Santo « pour avoir reconnu la valeur de cette recherche pour I'exercice pratique du
private banking ».

Le travail récompensé est publié sous le titre "False Discoveries in Mutual Fund
Performance: Measuring Luck in Estimated Alphas". Il peut étre consulté online sur Social
Science Research Network (SSRN) Swiss Finance Institute Research Paper Series. La SFI
Research Paper Series est publiée en collaboration avec le NCCR FINRISK (Financial
Valuation and Risk Management).
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The Swiss Finance Institute is a private foundation created in 2006 by Switzerland's banking and finance
community in cooperation with leading Swiss universities. It supports and advances research, doctoral training and
executive education in banking and finance. The Institute is supported by the Swiss banks, the Swiss Stock
Exchange, Swiss universities and the Swiss Federal Government.

Established in Switzerland since 1977, Banque Privée Espirito Santo that is a Swiss bank part of the Portuguese
Group Espirito Santo, whose origins date back to 1869. Banque Privée Espirito Santo has been active in Lausanne
since 1977.

The Bank has CHF 9.2 Billion in assets under management and employs a staff of 155. For more information please
visit www.espiritosanto.com.

Disclaimer

Statements in this press release that relate to future plans or events are by their very nature forward-looking. The
Institute undertakes no obligation to publish the result of any revisions to these forward-looking statements that may
be made to reflect events or circumstances after the date hereof or to reflect the occurrence of unanticipated events.
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