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Les agences de notation
au coeur des critiques

SYLVAIN FROCHAUX
A GENEVE

A quoiressemblera la planéte fi-
nance apreés la fin de la crise?
Malgré la difficulté de’exercice,
le riche panel d’experts, invité
hier par le Swiss Institute Fi-
nance pour clore sa conférence
annuelle, s’estengagé ay appor-
ter quelques pistes de réflexions.
Tom Cooley, recteur de la Stern
School of Business de 1'Univer-
sité de New York, a notamment
prédit que les principaux établis-
sements financiers devraient ré-
pondre a une vague de régula-
tion, poussant «les banques a
ressembler presque a des servi-
ces publics (utilities)».

«Cest clair qu’il y aura davantage
de contraintes surle niveau d’en-
dettement desinstitutions et du
systeme dans son ensemble», a
pour sa part ajouté Marcel Roh-
ner, CEO d’UBS. Le directeur exé-
cutif de la premiére banque de
Suisse a également mis en garde
I’'audience contre I'éventuel ef-
fet amplificateur suivant les pri-

ses de décision des agences de
notation. Un argument que par-
tage totalement Jes Staley, CEO
de JPMorgan Chase North Ame-
rica, qui a fustigé ces institutions
qui «<ne peuvent pas étre poursui-
vies en justice» et qui ne seront
jamais confrontées a «des amen-
des financieres pour avoir émis
de faux jugements». Tout
comme les journalistes, s’est-il
amuse a comparer.

Face au développement de ces
derniéres semaines, Jes Staley
estime que le risque d’un effon-
drement systémiquelié au man-
que de liquidités fait aujour-
d’hui partie du passé. Se
trouvant au coeeur des boulever-
sements frappant Wall Street, il
craint en revanche que les pro-
blemes de solvabilité des socié-
tés soient «un défi encore plus
compliqué». Ce risque ne pourra
toutefois pas, conclut ce dernier,
étre adressé avant que soit réglé
la chute des prix du marché im-
mobilier.
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