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Le plan de relance devra
étre proportionné et ciblé

La principale source
de scepticisme face aux
plans visant a relancer
Tactivité économique
en période de récession réside
dans le fait qu'une fraction im-
portante de chaque franc dépensé
dans une petite économie ouverte
comme celle de la Suisse 'est en
biens et services importés, avec
des retombées faibles sur ’écono-
mie locale. En jargon keynésien,
Teffet multiplicateur des dépenses
publiques est petit. Cependant, le
caractére global de la récession en
cours altére 1égérement la, pers-
pective: financer un plan de
relance c’est participer a un effort
collectif international; méme si le
bénéfice principal est pour nos
voisins, nous bénéficions en
retour des plans de relance
qu’eux-mémes ont décidés. Il n'en
reste pas moins que l'argent
public est cher et qu'un certain
nombre de questions doivent étre
posées. Tout d’abord, la taille du
plan de relance doit étre adaptée
a la chute de l'activité économi-
que pressentie: il serait absurde
d’essayer de générer avec les
deniers publics un boom écono-
mique en Suisse par simple
solidarité internationale! Le
chiffre de 2% du PIB utilisé par le
Prix Nobel Paul Krugman et le
FMI comme indicateur de taille
est adapté a la chute de l'activité
économique pressentie aux Etats-
Unis, il ne l’est pas pour la Suisse,
du moins a la lumiére des dernié-
res prévisions. Ce qui ne veut pas
dire qu'une réflexion sur des
mesures contingentes 3 mettre en
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ceuvre en fonction d'une éven-

tuelle détérioration de la situation
ne soit pas justifiée, bien au
contraire. Il faut aussi se préoccu-
per de la cible. Idéalement, I'ar-
gent public devrait étre utilisé
pour stimuler les secteurs les plus
affectés par la crise. La difficulté
tient ici dans ce que cest la
demande extérieure, adressée 3
nos industries d’exportation, qui
est le premier moteur de la réces-
sion qui nous atteint et qu'il y a
peu de choses que nous puissions
réellement faire pour contrer

directement cette baisse de la
demande externe. Plutét qu'en
termes de secteurs, on peut alors
penser en termes de personnes.
Le meilleur pari, que ce soit sur le
plan de Tefficacité ou celui de
Téquité, est de cibler directement
ceux qui sont touchés: les ch6-
meurs, ou ceux qui risquent de
T’étre. Dans cette double perspec-

tive, renforcer les allocations cho-
mage en niveau et en durée, et
assouplir les conditions de sou-
tien au chomage partiel sont deux
mesures qui ont tout pour elles,
pourvu quelles soient temporai-
res. Quid de mesures générales de
réduction d'imp6t? Elles ont
T'avantage de produire potentielle-

ment des effets rapides. Encore
faut-il qu'elles conduisent vrai-
ment 4 une augmentation des
dépenses de consommation ou,
a défaut, qu’elles empéchent leur
diminution. Elles pourraient se
justifier parce que le pessimisme
ambiant risque en effet d’entrai-
ner une hausse de I'épargne de
précaution et donc un affaiblisse-

ment de la consommation. 1y a
néanmoins de bonnes raisons de
leur préférer une utilisation des
deniers publics pour renforcer le
capital du pays. Daugmentation
de la dette publique a alors une
contrepartie, au bénéfice des
générations futures qui devront la
prendre en charge. Dans cette
perspective, des aides 4 la rénova-
tion écologique des batiments et
au renforcement des infrastructu-
res de transport sont parfaite-
ment indiquées, sous réserve que
les capacités de production cor-
respondantes soient au rendez-
vous. Certaines de nos industries
tournent encore a un niveau
proche de la capacité; un plan de
relance mal calibré pourrait étre
largement gaspillé dans un allon-
gement des carnets de comman-
des, voire une simple
augmentation des prix

sans effet sur l'activité

réelle.
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SOU'"E Des aides a la rénovation écologique des batiments
pourraient étre une bonne fagon d'utiliser

les deniers publics pour soutenir I'économie du pays.
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